FITCH AFIRMA CALIFICACION DE BDF
EN 'AA+(NIC)'; PERSPECTIVA NEGATIVA

Fitch Ratings-San Salvador-02 September 2019: Fitch Ratings afirmé las calificaciones
nacionales de largo y corto plazo de Banco de Finanzas, S.A. (BDF) en 'AA+(nic)' vy
'F1+(nic)', respectivamente y las calificaciones de sus emisiones de deuda sin garantia.
La Perspectiva de la calificacion nacional de largo plazo es Negativa. El detalle de las
calificaciones se presenta al final de este comunicado.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones nacionales de BDF y de sus emisiones son las mas altas en escala
nacional en Nicaragua. Se fundamentan en el soporte que, en opinién de Fitch, le brindaria
su accionista en Ultima instancia, Grupo ASSA, calificado en escala internacional por Fitch
en 'BBB-' con Perspectiva Estable. Las calificaciones consideran que el entorno actual de
Nicaragua [B- Perspectiva Negativa], podria limitar la capacidad de BDF de utilizar el apoyo
de su accionista principal para cumplir con sus obligaciones y reflejan la opinién de Fitch
que de que existen ciertas limitaciones asociadas al riesgo pais al operar en jurisdicciones
con monedas distintas, que podrian afectar la capacidad de Grupo ASSA de dar soporte y
de BDF de utilizarlo.

Elrol de la entidad para su accionista en ultima instancia, dado el tamano limitado de BDF
en relacién a las operaciones del grupo, y la operacién en Nicaragua que es considerada
de importancia baja en las estrategia del grupo, también influyen de manera importante
en la evaluacion de soporte.

Aunque las calificaciones derivan puramente del soporte esperado, el desempeno
financiero es considerado en la apreciacion de Fitch sobre la propensiéon de soporte de
su accionista principal. EL debilitamiento potencial de sus indicadores de liquidez, calidad
de cartera y rentabilidad, ocasionado por el deterioro prolongado del entorno podrian
reducir las posibilidades de contar con el apoyo oportuno de parte de su accionista.

A junio de 2019, BDF se caracteriza por riesgos de negocios reflejados en una calidad
de activos afectada por la coyuntura con un indicador de cartera vencida de 3.2% vy
castigos de 4.2% sobre la cartera bruta promedio, asi como una rentabilidad operativa
sobre activos ponderados por riesgo (APRs) baja de 1.1% pero con perspectivas buenas
de mantenerse estable en lo que resta del periodo fiscal. Asimismo, los riesgos de
financiamiento presentan estabilidad, la liquidez es adecuada dado el entorno mientras
que los dep6sitos de clientes aunque estabilizados, registran mayor concentracion por
depositante. La capacidad de absorcion de perdidas es adecuada, con un nivel de capital
a APRs de 14.7%.

Las calificaciones nacionales de largo y corto plazo de los titulos estandarizados de renta
fija estan alineadas a las de BDF debido a que la probabilidad de incumplimiento es la
misma tanto para las emisiones como para la entidad.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES
La Perspectiva Negativa de las calificaciones nacionales de largo plazo de BDF indica

que las calificaciones del banco pudieran disminuirse ante cambios potenciales en la
propension o capacidad de su propietario para proveer soporte o en la capacidad de BDF



de utilizarlo. Fitch revisara esta Perspectiva a Estable en un escenario de estabilizacién del
entorno, al mismo tiempo que no se afecte la propensiony capacidad de soporte al banco.

Las calificaciones de las emisiones se modifican en la misma direccién y sentido que las
calificaciones de BDF.

LISTADO DE ACCIONES DE CALIFICACION

Fitch tomé las siguientes acciones de calificacion:

- Calificacion nacional de largo plazo afirmada en 'AA+(nic)', Perspectiva Negativa;

- Calificacion nacional de corto plazo afirmada en 'F1+(nic)’;

- Calificacion nacional de largo plazo del Programa de Emisiones Estandarizadas de Renta
Fija afirmada en 'AA+(nic)";

- Calificacion nacional de corto plazo del Programa de Emisiones Estandarizadas de Renta
Fija afirmada en 'F1+(nic)'.
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Las clasificaciones mencionadas fueron requeridasy se asignaron o se les dio seguimiento
por solicitud del emisor clasificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcién se
indicara.

Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica/
nicaragua.

Metodologias aplicadas en escala nacional:
- Metodologia de Calificacién Global de Bancos (Enero 9, 2017);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).

INFORMACION REGULATORIA
NOMBRE EMISOR O ENTIDAD: Banco de Finanzas, S.A.



FECHA DEL COMITE: 30 de agosto de 2019
NUMERO DE SESION: 020-2019
CALIFICACION PREVIA (SI SE ENCUENTRA DISPONIBLE):
- Calificacion nacional de largo plazo 'AA+(nic)', Perspectiva Negativa;
- Calificacion nacional de corto plazo 'F1+(nic)’;
- Calificacion nacional de largo plazo del Programa de Emisiones Estandarizadas de Renta
Fija AA+(nic)"
- Calificacion nacional de corto plazo del Programa de Emisiones Estandarizadas de Renta
Fija 'F1+(nic)".
DETALLE DE EMISIONES:
Denominacién: Programa de Emisidn de Valores Estandarizados de Renta Fija
Tipo: Papel comercial y bonos
Moneda: Doélares estadounidenses o su equivalente en moneda nacional con
mantenimiento de valor
Plazo: Definido segun serie
Monto: USD50 millones
Series: NIBDFO0B0120, 096, 179, 187, 278,237,260y 245.

"Las calificaciones emitidas representan la opinion de la Sociedad Calificadora para el
periodo y valores analizados y no constituye una recomendacién para comprar, vender o
mantener determinados instrumentos."
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Applicable Criteria

Bank Rating Criteria (pub. 12 Oct 2018)
https://www.fitchratings.com/site/re/10044408

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 02 Aug 2018)
https://www.fitchratings.com/site/re/10038720

Metodologia de Calificacién Global de Bancos (pub. 09 Jan 2017)
https://www.fitchratings.com/site/re/892947
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